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Poslovni indeks kovinarjev — Februar 2025

Porocilo »Poslovnega indeksa kovinarjev - kovindeks« in indeksov nabavnih menedzZerjev za
mesec Januar 2025 je pripravilo GZS - ZdruZenje kovinske industrije.
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1. Poslovni indeks kovinarjev - kovindeks

»Prvo rahlo izboljSanje poslovnih razmer v slovenski kovinski industriji po 22 mesecih nenehnih
krcenj«

Slovenska kovinska industrija je zacela leto 2025 pozitivno, saj je januarski kovindeks pri 50,6
(december 37.2) in kaZe, da so se razmere rahlo izbolj$ale po skoraj dveh letih nenehnih kréen.
Ceprav lahko dobre rezultate delno pripisemo tudi sezonsko manj produktivnemu decembru,
napram kateremu se primerjamo, so rezultati Se vedno izjemno pozitivna novica in nakazujejo,
da se je vsaj momentano recesija umirila. NajpomembnejsSi pod-kazalnik koli¢in novih narocil je
pri 574 (december 41,2), kar je celo prvic, da je ta nad mejo 50 odkar spremljamo kovindeks.
Nova narocila so vlila nov optimizem med kovinarji, saj je indeks pri 51,9 (december 39,7), kar
je najvisja raven v zadnjih dvaindvajsetih mesecih. Kovinarji so v januarju z rekordno hitrostjo
zmanjsali zaloge koncnih lastnih izdelkov (januar 35,2), kar je posledi¢no tudi vplivalo na dvig
prihodkov (januar 51,9) in proizvodnje (januar 55,6) za nadomescanje prodanih zalog ter
pokrivanje novih narocil. Kljub produktivhejSemu mesecu, je na strani vhodov $e vedno vidna
nizka nabavno aktivnost, saj so se zaloge vhodnih materialov (januar 42,6) ponovno skrcile, sicer
s pocasnejsim tempom, in dobavni roki $e skrajsali (januar 57 4). Glede na stanje zalog nas
zagotovo Se cakajo negotovi Casi, zato je tezko napovedati ali se bliza konec recesije ali se bo
ponovno poglobila.

Dec-24 Jan-25 Kratkorocni trend Dolgorocni trend

Kovindeks

37,2

50,6

Izboljsanje - obrnitev trenda

22 - mesecni vrh

Stevilo zaposlenih 26,5 33,3 Kréenje - pocasnejsi tempo

Poslovni prihodki 25,0 51,9 povecanje - obrnitev trenda

Zaloga vhodnih materialov 30,9 42,6 Kréenje - pocasnejsi tempo
Zaloga koncnih lastnih izdelkov 52,9 35,2 krcenje - obrnitev trenda

Koli¢ina novih narocil 41,2 57,4 povecanje - obrnitev trenda

Poslovni optimizem 39,7 51,9 povecanje - obrnitev trenda

Dobavni roki vhodnih mat. 55,9 57,4 Skrajsanje - hitrejsi tempo

Proizvodnja 32,4 55,6 povecanje - obrnitev trenda

Slika 1: Kovindeks - Januar 2025

Interno gradivo pripravilo: GZS Zdruzenje kovinske industrije
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Primerjava odgovorov za mesec januar 2025 in december 2024

Rezultati vprasalnika - Kovindeks januar 2025 [n=27]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

koli¢ina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

" Poslabsanje  © Nisprememb ©lzboljSanje

Rezultati vprasalnika - Kovindeks december 2024 [n=35]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

kolic¢ina (novih) narodil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

I Poslabsanje © Nisprememb ©lzboljSanje
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2. Kovindeks in industrijski indeksi glavnih odjemalcev
»FEvrska podjetja optimisticna za leto 2025«

Industrijski PMI evro obmocja je v januarju 2025 pri 46,6 (december 45,1), kar kaze na omilitev
poslabanj in zakljutek dvomeseénega poglabljanja krize. Se prezgodaj je za napovedi o
okrevanju, vendar »najboljSi« rezultati za zadnjih osem mesecev prikazujejo vsaj delno
stabilizacijo. V januarju so cene vhodov narasle, v veliki meri zaradi cen naftnih derivatov, in
predstavljajo vedno vecji izziv za industrijo, saj je ta Ze zadnji dve leti v zahtevnem polozaju.
Kljub temu, da se nam obetajo nove carine, je sentiment med evrskimi podjetji na pozitivni veji,
saj izvoz v ZDA predstavlja manj kot 10 % celotnega izvoza (izjema ltalija). Pric¢akuje se tudi, da

se bo proizvodnja v letosnjem letu dvignila in politicne razmere v Nemciji ter Franciji
stabilizirale.

Januar je bil zaznamovan z umirjanjem krcéenj, vendar tudi rasti. Najbolje se je tokrat odrezala
Gréija (52.8), sledila je Irska (51,3) in Spanija (50,9), ki je znatno zmanjgala rast napram
prej$njim mesecem, predvsem zaradi ohlajanja pod-sektorju v potrosniskega blaga. Rahlo
poslabsanje je belezila Nizozemska (48,4), medtem ko so se ponovno na dno uvrstile Italija
(46,3), Avstrija (45,7), Nem¢&ija (45) in Francija (45).
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Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25

Obdobje [ mesec ]

Nemcija ltalija Avstrija Francija === Kkovindeks ~  ceeeee Eurozone

Slika 2: Kovindeks in nasi odjemalci - januar 2025
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Glavni odjemalci slovenske kovinske industrije

Nemcija

Nemski industrijski PMI je leto 2025 zacel pri 45 (v december 42.5), kar je dale¢ od Zelenih
rezultatov, vendar gre za najmanjse kréenje v zadnjih osmih mesecih. Vseeno koncu recesije ni
videti, saj se Nemcija sooca s politicno krizo, narascajocimi insolventnostmi med proizvodnimi
podjetji in negotovimi razmerami na svetovnih trgih, ki jih povzroca ZDA. Padci proizvodnje so
se nekoliko umirili, kot tudi kréenja novih narocil, kar je dvignilo optimizem med podjetji. Zaloge
vhodnih materialov se Se vedno krcijo z nenavadno hitrim tempom in kaze, da nemski cikel zalog
ne sledi vec svetovnemu trendu, kar je zanimiv pokazatelj, da se Nemcija sooca z lastnimi
strukturnimi problemi, ki niso odvisni od svetovnega poslovnega cikla.

Francija

FrancijJa je znatno zajezila upade, saj je januarski industrijski PMI pri 45 (december 41,9), kar je
krepek popravek napram decembru. Kljub temu, francoski industrijski sektor ostaja v globoki
krizi, saj se proizvodnja krci Ze dvaintrideset zaporednih mesecev. Dodatne negotovosti za
industrijo povzrocata politicna kriza in narascajoci vhodni stroski, ki so posledica drazjega
transporta na racun visjih cen naftnih derivatov ter doloc¢enih materialov, kot so les in papir.
Kljub dvigu stroskov, so podjetja v januarju zmanjSala cene lastnih izdelkov v upanju na dvig
prodaje in konkurenénosti. Ceprav je optimizem med podjetji pozitivneji, ostajajo previdna glede
zaposlovanja in nadaljujejo s trendom odpuscanja zacasne delovne sile.

ltalija

Indqutrijski PMI ltalije je v januarju pri 46,4 (december 46,2) in prikazuje, da se tezke razmere v
Italiji niso bistveno omilile. Slab zacetek leta za industrijo v Italiji ni presenetil analitikov, saj se
drzava Ze dalj ¢asa soocCa s krizo cen energentov in slabega izvoznega povprasevanja, njenih
kljucnih odjemalk — Nemcije, Francije in Kitajske. Absolutna proizvodnja je danes manjsa kot je
bila eno leto nazaj, na vidiku je pa nov izziv carin ZDA. ltalija je najbolj izpostavljena drzava EU
pri izmenjavi ZDA, kar bi lahko ogrozilo Ze tako naceto industrijo. Podobno kot Francija, je tudi
Italija zmanjSala cene lastnih izdelkov, da bi stimulirala dvig povprasevanja.

Avstrija

Industiijski PMI Avstrije je v januarju pri 45,7 (december 43,3), saj so se razmere omilile. Padca
proizvodnje in koli¢ine novih narocil sta bila bistveno manjsa kot prejsnje mesece, vendar tako
kot pri ostalih evrskih drzavah, tempo odpuscanja ostaja na visoki ravni, saj je avstrijska
industrija Se vedno v primeZzu recesije. Stroskovne razmere so se za razliko od ostalih evrskih
drzav nekoliko stabilizirale, kar je spodbudilo, da so podjetja znizala cene lastnih izdelkov.

5|Stran

Interno gradivo pripravilo: GZS Zdruzenje kovinske industrije



Gospodarska

zbornica
Slovenije

Zdruzenje kovinske industrije

Dimi¢eva 13 m 1504 Ljubljana = T: (01) 58 98 308 m F: (01) 58 98 200 ® zkovi@gzs.si ® www.gzs.si/zdruzenje_kovinske_industrije

55

50

~
(&2

Vrednost indeksa [ /]
B~
o

35

30

3. Kovindeks in industrijski indeksi konkurencnih drzav
»Konkurenti zaceli leto 2025 z omilitvijo padcev in v pri¢akovanju na dvig proizvodnje«

Poljska

Poljski industrijski PMI je zacel leto pri 48,8 (december 48,2) in s tem prekinil trend rahlega
zaostrovanja razmer. Tempo kréenja vhodnih zalog se je precej umiril, medtem ko je bil
januarski padec proizvodnje minimalen. Napovedi za dvig proizvodnje v naslednjih dvanajstih
mesecih so se mocno dvignile, kar je ponovno izboljSalo optimizem med podjetji. Mo¢ poljske
valute napram Evru v tem trenutku Skoduje izvozu, vendar pomaga poljskim podjetjem, da
uvazajo ugodneje, kar se odraza v tem, da cene vhodov padajo Ze Stiri mesece zapored in
podjetjem omogocajo, da ohranjajo marze, cetudi nizajo cene lastnih koncnih izdelkov.

Ceska

Tudi razmere na Ceskem so se nekoliko omilile, saj je industrijski PMI v januarju pri 46,6
(december 44,8). Proizvodnja kot tudi nove koli¢ine narocil so upadle s poc¢asnejsim tempom,
medtem ko je bil tempo odpusScanj najmanjsi vse od lanskega marca. Glavna izziva sta Se vedno
Sibkost na izvoznih trgih in domaci nepremicninski trg, ki sta najbolj prizadela gradbeni sektor
in strojegradnjo. Kljub temu, da se Ce$ka za razliko od Poljske soota s povecanimi vhodnimi
stroski, se je splosna inflacija umirila. Podjetja so za leto 2025 optimisti¢na in trenutne napovedi
kaZejo, da se bo proizvodnja v tekoc¢em letu dvignila za 1,8%.

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25

Obdobje [ mesec ]

Madzarska Ceska Poljska ~ eeeeee Eurozone === Kkovindeks

Slika 3: Kovindeks in nasi konkurenti - januar 2025
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4. Svetovni industrijski indeksi

»/acetek leta z rahlim izboljSanjem poslovnih razmer, vendar zaznamovan z rastjo vhodnih
stroskov in cen lastnih izdelkov«

Svetovni industrijski PMI je pri 50,1 (december 49,6) in kaZze na rahlo izboljSanje poslovnih
razmer. Proizvodnja in kolic¢ine novih narocil so ponovno v podrocju rasti, kljub kréenju
mednarodne izmenjave. Pod-sektor potrosniskega blaga se je ponovno okrepil, vendar z
nekoliko manjsim tempom kot v decembru, v podrocju rasti je tudi pod-sektor blaga za vmesno
porabo, medtem ko pod-sektor investicijskega blaga ostaja v obmocju kréenj, ki pa so se vseeno
nekoliko umirila.

lzmed 32 drzav, zajetih v raziskavo jih je v januarju izboljSanje beleZilo 15 (december 12). Prva
je pri¢akovano Indija (56,4), sledi Kolumbija (53,8), Rusija (53,1), Gréija (52.8), Filipini (52.3),
Indonezija (51.9), Kanada (51.6), Kazahstan (51.5), ZDA (51,2), Tajvan (51,1), Spanija (50.9),
Brazilija (50,7), Juzna Koreja (50,3), Avstralija (50,2) in Kitajska (50,1). Na dnu lestvice
dominirajo nase najpomembnejse odjemalke Francija, Nemcija, Avstrija in ltalija.

Optimizem med podjetji v ZDA je poskocil na najvisjo raven v zadnjih treh letih, saj pricakujejo
dvig v poslovanju in zato se je tempo zaposlovanja ter proizvodnja Ze povecala. Vendar na strani
cen se ze pojavljajo bojazni, da se bodo inflacijski pritiski okrepili zaradi rasti gospodarstva in
vpliva carin. Na drugi so se razmere na Kitajskem izboljsale le marginalno, kljub temu da so
koli¢ine novih narocil in proizvodnje hitreje narasla, razlog ti¢i v najvecjem odpuscanju v zadnjih
petih letih. Odpuscanje je bilo najizrazitejSe v pod-sektorju potrosniskega blaga, saj podjetja
dajejo poudarek na zmanjSevanje stroskov, saj ta nadaljujejo z rezi v cene lastnih koncnih
izdelkov.

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25

=—7DA Japonska UK Kitajska Eurozone Global

Slika 4: Svetovna gospodarstva - januar 2025
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5. Metodologija in interpretacija podatkov

Kaj je indeks nabavnih managerjev PMI?

Indeks nabavnih managerjev proizvodnega sektorja je ekonomski kazalnik, ki temelji na anketi
in je namenjen zagotavljanju azurnega vpogleda v spreminjajoce se poslovne razmere. Kazalnik
je uteZzen glede na povprecne vrednosti razprsenih petih anketnih indeksov. Koli¢ina novih
naroCil ima najvigjo utez (30%), sledi jim proizvodnja (25%) in zaposlovanje (20%), nato dobavni
roki dobaviteljev (obrnjeno, z utezjo 15%) in nazadnje zaloge vhodnih materialov (10%).

Indeks nabavnih menedzerjev evro obmocja (HCOB Eurozone Manufacturing PMI®) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem in proizvodnem sektorju. Porocilo temelji na
raziskavah okoli 3000 vodilnih podijetij 8 drzav v zasebnih storitvenih podjetjih. Podatki se
objavijo mesecno v sodelovanju Hamburg Commercial Bank. Vsak odgovor je ponderiran glede
na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali storitvi, ki ga predstavlja pod
sektor, ki mu to podjetje pripada.

Globalni indeks nabavnih menedzerjev (J.P.Morgan Global Manufacturing PMI™) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem, proizvodnem, gradbenem sektorju in celotnem
gospodarstvu. Porocilo temelji na raziskavah okoli 13,500 vodilnih podjetij 40 drzav v zasebnih
storitvenih podjetjih. Podatki se objavijo mesec¢no v sodelovanju z JPMorgan Chase & Co. Vsak
odgovor je ponderiran glede na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali
storitvi, ki ga predstavlja pod sektor, ki mu to podjetje pripada.

Odgovori vecjih podjetij imajo vecji vpliv na konéne indeksne Stevilke kot odgovori malih podjetij.
Rezultati so predstavljeni z zastavljenimi vprasanji, ki prikazujejo odstotek anketirancev, ki
porocajo o izboljsanju, poslabsanju ali nobeni spremembi od prejsSnjega meseca.

Iz teh odstotkov se izpelje indeks: raven 50,0 pomeni, da ni bilo sprememb od prejSnjega meseca,
nad 50,0 pomeni, da povecanje (ali izbolj$anje), pod 50,0 pa zmanjsanje (ali kréenje).

Kaj je Poslovni indeks kovinarjev - Kovindeks?

Pri iskanju kratkega in preprostega orodja za spremljanje poslovnega sentimenta slovenskih
podjetij v panogi kovinske industrije smo se odlocili za priblizek uglednemu globalnemu PMI.
Mesecno zajemamo podatke o spremembah v Stevilu zaposlenih, poslovnih prihodkih, zalogah
vhodnih materialov in koncéne izdelkov, koli¢ine novih narocil, dobavnih rokov vhodnih
materialov, proizvodnje in poslovnega optimizma. Ker v Sloveniji nimamo kovinskih podjetij z
vecC kot 10 tiso¢ zaposlenimi Kovindeks ne razlikuje med odgovori vecjih in manjsih podjetij.

Opombe:
Vsi v porocilu omenjeni podatki S&P Global Inc. so javnega znacaja in prosto dostopni ter se jih v porocilu ne uporablja

za komercialne namene.
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